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Ozet

Bir  firmamin  mali tablolart  bir¢ok kisi ve kurum tarafindan
kullanilmaktadwr. Saghkl bir finansal analiz yapilabilmesi icin, oncelikle bu
tablolardaki verilerin firmanin ger¢ek durumunu yansitmasi gerekir. Bagimsiz
denetime tabi firmalarda dis denet¢iler mali tablolarin giivenilirligi ve standartlara
uyumu konusunda makul bir giivence saglamaktadir. Ancak bagimsiz denetime tabi
firma sayist olduk¢a sumirli oldugundan, diger firmalarin mali tablolari da analiz
oncesinde mevcut durumlarina uygun hale getirilmelidir. Bu amagla, analistler
firmalarin bilango ve gelir tablolari tizerinde bazi diizeltme (aktarma ve arindirma)
islemleri yapmaktadwr. Bu arastirmada, analistler tarafindan yapilan diizeltme
islemleri ile diizeltme sonrasinda oran analizinde meydana gelen degisimler
incelenmigtir. Yapilan bir uygulama iizerinde, diizeltmelerin likidite, mali yapi,
faaliyet ve karlilik oranlarint nasil degistirebildigi gosterilmistir. Diizeltme islemleri
yapilarak “mali tablo ve gercek durum” uyumu saglandiginda, analiz sonuglari
daha saghkl olacaktr. Bunun sonucunda, karar alicilarin analiz sonu¢larina
dayanarak hatali  segimler yapmasi ve olasi maddi kayplar yasanmasi
engellenebilecektir.

Anahtar Kelimeler: Oran Analizi, Finansal Analiz, Bilanco ve Gelir
Tablosunda Diizeltme Islemleri, Aktarma-Arindirma, Rasyo.

The Impact of Basic Financial Statement Restatements on the
Ratios in the Financial Analysis Process

Abstract

A company's financial statements are used by many individuals and
institutions. In order to make a reliable financial analysis, the data in these
statements must show the real situation of the company. Independent external
auditors provide adequate assurance of the reliability and compliance of the
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financial statements. However, not all companies are subject to independent
external auditing. The financial statements of the other companies that are outside
the scope of external audit should also be adapted to their real situation before the
analysis. To this end, analysts are making some restatements on the balance sheet
and income statements of these companies. In this research, the restatement process
that made by the analysts and the changes in ratio analysis results after the
restatements are examined. How the restatements change the liquidity, financial
structure, activity and profitability ratios is illustrated by means of a numerical
example. If the financial statements and the real situation of the company are
compatible, the analysis results will be healthier. As a result of this, incorrect
decision making based on the analysis results can be avoided and possible financial
losses can be prevented.

Keywords: Ratio Analysis, Financial Analysis, Balance Sheet and Income
Statement Restatements, Ratio.

Giris

Finansal analiz; bir firmanin mali durumunu ve finansal
performansini belirleyebilmek amaciyla, mali tablolarda yer alan hesaplar
arasindaki iliskilerin degerlendirilmesi, belirlenen standartlar ve sektor
ortalamalariyla karsilagtirilarak yorumlanmasi olarak tanimlanmaktadir
(Cabuk ve Lazol, 2005: 137). Oran analizi en ¢ok kullanilan finansal analiz
tekniklerinden biridir. Bu yoOntemde mali tablolarda yer alan hesaplar
formiillestirilerek firmanin likidite, mali yapi, karlilik ve faaliyetleri
hakkinda degerlendirmelerde bulunulmaktadir (Akdogan ve Tenker, 2007:
640). Finansal analizde kullanilan temel mali tablolar ise bilango ve gelir
tablosudur (Conkar vd., 2010: 29-30).

Finansal analizin basarili olabilmesi i¢in bir takim ©6n kosullar
bulunmaktadir. Mali tablolar saglikli bir sekilde hazirlanmali, bilgiler
gercegi yansitmali, tam ve karsilastirilabilir olmalidir. Ayrica analiz edilen
firmanin &zellikleri, i¢inde bulundugu sektor ile isletmenin politika ve
muhasebe yontemleri de iyi bilinmelidir. Degerlendirilen dénemdeki
ekonomik ve cevresel kosullar dikkate alinmalidir. Degerlendirmeyi yapan
analist; yeterli bilgi, tecriibe ve yetkinlige sahip olmalidir. (Bektore vd.,
1993: 6-7).

Bagimsiz denetime tabi olan firmalarin mali tablolar1 genel olarak
makul bir giivence saglamaktadir (D6nmez ve Ersoy, 2006: 70). Dis
denetimden gegmeyen firmalarin bilango ve gelir tablolarinda ise bazi
diizeltme (aktarma ve arindirma) islemleri yapilmasi gerekebilmektedir. Bu
nedenle mali tablolarda yer alan veriler, analizin yapilis amacina gére analist
tarafindan yeniden gézden gegirilmektedir. Bu ¢alismada, mali tablolar ile
firmalarin ger¢ek durumlarinin birbirine uyumlu hale getirilmesi amaciyla
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analistler tarafindan yapilan diizeltme islemleri ve bu diizeltmelerin oran
analizi sonuglarina etkileri incelenmistir.

1. Literatiir Taramasi

Hennes ve arkadaglar1 (2008) mali tablolardaki diizeltmelerin hata ve
usulsiizliik seklinde ayristirilmasi gerektigini ve sonuglarinin farkli oldugunu
savunmuslardir.

Dechow ve arkadaglar1 (2011) ise 1982-2005 yillar1 arasinda mali
tablolarini yanlis beyan ettigi iddia edilen firmalar1 bes boyutta (biiyiime
kalitesi, mali performans, mali olmayan kriterler, bilango dis1 faaliyetler ve
piyasa temelli kriterler) ele almiglardir. Mali tablolarin hatali beyan edildigi
donemler boyunca; yoneticilerin performanslarinda ciddi bir diisiis
goriilmedigi, blylimenin yiiksek oldugu, yoOnetimin takdir ettigi
degerlemelerle varliklarin bliylidiigli, bu donemlerde finansal kiralamanin ve
finansmanin artti81, caligsan sayisinin azaldig1 sonuglarina ulagsmislardir.

Xu ve Zhao (2016), 2003-2010 yillar1 arasinda (2002 yilinda
cikarilan Sarbanes Oxley yasasindan sonra) raporlama kalitesi ve
giivenilirligini artirmak amaciyla yapilan mali tablo diizeltmesi ve diizeltme
karakteristikleri ile iligkili olarak; Mali Isler Yoneticilerinin (CFO)
niteliklerinin iyilestirilmesi konusunu incelemis ve diizeltme beyan eden
firmalarin, etmeyenlere gore daha ¢ok muhasebe bilgi ve tecriibesine sahip
mali isler yoneticilerini (CFO) goreve getirdiklerini ifade etmislerdir. Bu
calismada diizeltme islemlerinden ziyade, yoneticilerin nitelikleri
arastirilmstir.

Ye ve Yu (2017), 1997 ve 2006 yillar1 arasim kapsayan
caligmalarinda; giivenilirliginde 6nemli bir degisiklik yasayan ve diizeltme
beyan edilen firmalarda, diizeltmelerin analist davranisi tlizerinde etkili
oldugu ve analistlerin usulsiizlik ile hata diizeltmelerini aym
degerlendirmedikleri sonucuna ulagmisglardir.

Ataman ve Ozden (2009), Tekdiizen Hesap Plani’na uygun olarak
diizenlenen mali tablolari, diizeltme kayitlar1 ile Uluslararasi Finansal
Raporlama Standartlarina (UFRS) uygun hale getirmis ve muhasebesel
acidan farklilagan bu iki tabloyu oran analizi yontemiyle karsilastirmislardir.
Benzer sekilde Balcr (2012) ile Yenigiin ve Aydemir (2015) de Tirkiye
Finansal Raporlama Standartlarina (TFRS) gore diizeltilen mali tablolar
tizerindeki degisiklikleri incelemislerdir. Bu c¢alismalarda oranlardaki
degisimin yonii ve ylizdesi yerine, degisime neden olan diizeltmelerin
iizerinde durulmasi gerektigi sonuglarina varilmaktadir.
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Acer (2010), Bankalar tarafindan yapilan aktarma ve arindirma
islemlerini tekdiizen hesap planinda yer alan agiklamalar dogrultusunda
hesap bazinda inceledikten sonra, gida sektdriinde yer alan iki firmanin 3
yillik mali tablolarinda meydana gelen degisimi dikey analiz ve oran analizi
yontemleriyle karsilastirmustir. Benzer sekilde Altug (2010), Poyraz (2010)
ve Kocaman (2015) da bankalarca yapilan diizeltme islemlerini hesap
bazinda inceleyerek firma iizerinde uygulama ornekleri yapmistir. Bu
caligsmalarin ortak sonucu tiim bankalarin aktarma ve arindirma yontemlerini
uygulamasi gerektigi yoniindedir.

Bu g¢aligmada ise dnceki ¢aligmalardan farkli olarak hesap bazinda
diizeltme islemlerinin ag¢iklanmasi yerine, analistler tarafindan siklikla
yapilan diizeltmeler tespit edilmis ve sekiz baglik altinda siniflandirilmistir.
Ardindan imalat sektoriinde yer alan bir firmanin mali tablolar1 {izerinde bu
diizeltmeler uygulanarak, diizeltilmis yeni mali tablolar elde edilmis ve oran
analizi teknigiyle —diizeltilmis ve diizeltilmemis- mali tablolardan elde
edilen oranlar arasindaki degisim, olusturulan bir tablo iizerinde toplu olarak
karsilastirilmigtir.

2. Mali Tablolardaki Verilerin Giivenilirligi

Maliye Bakanligi tarafindan 1992 yilinda ‘“Muhasebe Sistemi
Uygulama Genel Tebligi” yaymlanmigtir. Bu teblig ile muhasebe
kayitlarinin  tutarh, gilivenilir, karsilastirilabilir olmast ve muhasebe
islemlerinde uygulama birligi saglanmas1 amaglanmstir. Ayrica “Tek diizen
hesap plan1 (TDHP) gergevesi” olusturulmus, hesap kalemleri, muhasebenin
temel ilke ve kavramlari agiklanmistir. Béylece mali tablolarin sunumunda
tekdiizelik saglanmistir (Maliye Bakanligi, 1992). Ayrica iilkemizde Kamu
Gozetimi Muhasebe Ve Denetim Standartlart Kurumu (KGK) tarafindan,
Uluslararasi Muhasebe Standartlariyla uyumlu “Tirkiye Muhasebe
Standartlari (TMS)” ve Uluslararast Denetim Standartlartyla uyumlu
“Turkiye Denetim Standartlar1 (TDS)” olusturulmakta ve yayimlamaktadir
(KGK, 2016). Mali tablolar diizenlenirken bu teblig ve standartlardaki
ilkelerin g6z Oniinde bulundurulmasi ve gergege uygun olmayan, tutarsiz
verilerin sunulmamasi gerekmektedir.

Muhasebe hatalari; muhasebe islemlerinde, kayitlarda ve hesaplarda
bilgisizlik, tecriibesizlik, dikkatsizlik ya da unutkanlik nedeniyle yapilan
yanliglardir (Selek ve Arikan, 2004: 20). Hile ise yolsuzluk, usulsiizliik,
sahtekarlik ve kasten yapilan yanhigliklardir (Kula vd., 2008). Muhasebe
kayitlarinda ve mali tablolarin diizenlenmesinde genel olarak iki tiir
muhasebe hilesinden sz edilebilir. Peceleme yonteminde; giderlerin yiiksek,
gelirlerin de diisiik gosterilmesi yoluyla genellikle kamusal yiikiimliiliiklerin
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azaltilmas1 amagclanirken, makyajlama yonteminde ise; giderler ve
yikiimliliiklerin diisiik, gelirler ve varliklarin yiiksek gosterilmesi yoluyla
isletme degerinin artirilmasi amaglanmaktadir  (Demir, 2014: 169).
Makyajlama yoOntemlerine Ornek olarak; silipheli alacaklara karsilik
ayrilmamasi, kidem tazminat karsiliklarinin ayrilmamasi, alacak senetlerinin
reeskonta tabi tutulmamasi, varlik satiglari ile karin yiiksek gosterilmesi,
yeniden degerleme fonlarimin gelir kaydedilmesi, faiz giderlerinin
aktiflestirilmesi, grup sirketlerine kar transferi, amortismanlarin eksik
ayrilmasi gosterilebilir (Emiroglu, 2002: 385-386).

Yaratic1 muhasebe uygulamalari, ilke ve standartlardaki esneklik ve
bosluklardan yararlanan muhasebe manipiilasyon yontemlerinden biridir.
Onceden etik olmadigi igin literatiirde elestirilen bu uygulamalar,
glinimiizde etik dis1 uygulama goriiniimiinden ¢ikip isletmeler agisindan
Onemli araglardan biri haline gelmistir. Mali tablolarin glivenilirligi ve
gercege uygunlugu isletme c¢evreleri agisindan 6nemli bir konudur. Ancak
finansal bilgilerin giivenilirligi yaratici muhasebe uygulamalar1 nedeniyle
dogruluktan ve gergeklikten sapabilmektedir. Bunlarin tespiti ise iyi bir
bagimsiz denetimle saglanabilir. Ancak Enron, WorldCom, Adelphia ve
Parmalat gibi muhasebe skandallarindan sonra, bagimsiz denetimin kalitesi
de sorgulanir olmustur (Aslanoglu vd. 2016: 2).

Bagimsiz denetim yapilirken, denetim faaliyetlerinden elde edilen
veriler, kabul gormiis bir takim standartlar ile mukayese edilmektedir. Belirli
denetim teknikleri uygulanmakta, elde edilen veriler sonucunda firmanin
durumu tarafsiz bir sekilde raporlanmaktadir. Denetcilerin objektif olmasi,
yeterli egitim ve yetkinlige sahip olmasi1 6nemlidir. (Kandemir ve Akbulut,
2013: 41). Denetime tabi olacak sirketler Bakanlar Kurulu tarafindan
bakanlar kurulu karariyla belirlenmektedir. (Tiirk Ticaret Kanunu, 2011:
Madde 397). Ulkemizde ciro, aktif biiyiikliigii, ortalama c¢alisan sayis1 gibi
kriterler iizerinden bagimsiz denetime tabi olacak firmalar Bakanlar
Kurulunca belirlenmistir. Bu firmalarin mali tablolart belirli standartlari
barindirdigi ve bagimsiz denetimden gecirildigi i¢in daha giivenilir veriler
sunmaktadir.

Uluslararas1 Finansal Raporlama/Muhasebe Standartlari, isletmelerin
karsilagtirlabilirlik diizeyi ve finansal sonuglarin giivenilirlik diizeyini
arttirmakta, igletme performanslarinin dogru bicimde oOlgiilmesine katki
saglamakta, analiz sonuglarin1 olumlu yonde etkilemektedir (Atmaca ve
Celenk, 2011: 125). Uluslararas1 Finansal Raporlama Standartlarina uyumlu
mali tablolar, finansal analizin kalitesini de artirmakta, yonetsel kararlar ve
borsa yatirimcilart agisindan daha giivenilir veri saglamaktadir (Akgiin,
2013: 24). Bu nedenle uluslararasi standartlara uyumlu mali tablolar, vergi
kanunlarina gore diizenlenmis mali tablolar ile kiyaslandiginda, finansal
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analiz slirecinde daha az diizeltme iglemine tabi olmakta ya da diizeltme
yapilmaksizin dogrudan analize alinmaktadir. Dig denetimden gegmeyen ve
muhasebe kayitlarimi saglikli bir sekilde tutmayan diger firmalarin mali
tablolarinin analiz Oncesinde ger¢ek durumla uyumlu hale getirilmesi
oldukc¢a onemlidir. Mali tablolarda sunulan hatali veriler, analiz sonuglarini
ve bu analizlere dayali kararlar1 dogrudan etkileyecektir.

3. Diizeltme (Aktarma-Arindirma) islemleri

Analistler tarafindan calisma kagitlar1 iizerinde yapilan aktarma ve
arindirma iglemleri; muhasebe hatalari, hileleri, kullanilan yaratict muhasebe
teknikleri ve bilango makyajlamalarinin tespit edilerek, mali tablolarin
yaniltic1 verilerden ayiklanmasi ve analiz edilebilir hale getirilmesi amaciyla
yapilmaktadir. Ozellikle bankalar kredi analizlerinde oldukca ihtiyath
davranmakta ve bu tiir diizeltme islemlerini siklikla yapmaktadir. (Acer,
2010: 100).

Firmalar kredi kullanabilmek amaciyla mali tablolarim1 bankalara
sunmaktadir. Bankalar da analizin yapilis amacina gore kararlarin
etkileyebilecek tiim bilango ve gelir tablosu hesaplarini inceleyip,
giivenilirligini teyit etmekte ve saglikli analiz sonuglarina ulasabilmek igin
bazi aktarma-arindirma islemleri yapmaktadir. Mali tabloda yer alan bir
hesap bakiyesinin azaltilip, azaltilan tutar kadar bagka bir hesap bakiyesinin
artirtlmasi iglemine aktarma adi verilmektedir. Bir tutarin, bilangonun hem
aktif hem de pasifinden karsilikli olarak indirilmesi seklinde yapilan
diizeltme ise arindirma olarak adlandirilmaktadir. Dolayisiyla arindirma
islemi bilancgo biiyiikliigiinii azaltmaktadir (Biilbiil, 2011: 52).

Diizeltme islemleri, bilango biiyiikligini (aktif ya da pasif
toplamini) degistirip degistirmemesine gore; ekleme, indirim ve aktarim
seklinde de tanimlanabilmektedir. Analist tarafindan ilgili hesap {izerinde
yapilan diizeltme; bilango biyiikligini artiriyorsa ekleme, azaltiyorsa
indirim, degistirmiyorsa da aktarim seklinde isimlendirilmektedir. Bu
calismada ekleme, indirim ve aktarim iglemlerinin tiimii i¢cin daha genel bir
kavram olan “diizeltme” ifadesi kullanilmigtir.

Normalde tek diizen hesap planinda bulunmayan, ancak yapilan bir
diizeltme sonucunda aktif ve pasif esitligini saglayabilmek amaciyla
uygulamada analistlerin galigma kagitlar1 tizerinde bilangoya ekledikleri iki
adet diizeltme hesabi kullamlmaktadir: Oz kaynak diizeltme hesab1 ve
memzug diizeltme hesabi. Oz kaynak diizeltme hesabi; Bilangonun
pasifinde bulunan 6z kaynak grubu altinda analist tarafindan olusturulan bir
hesaptir. Oz kaynaktan diisiilen ya da 6z kaynaga ilave edilen miktarlarin
diizeltme sonrasi bilangolarda agik bir sekilde goriilebilmesi ve bilangonun

170



Afyon Kocatepe Universitesi Sosyal Bilimler Dergisi / Cilt: 20, Say1: 1, Haziran 2018, 165-
184

aktifinde yapilan bir diizeltme nedeniyle aktif-pasif esitliginin saglanmasi
amactyla kullanilmaktadir. Ornegin, bilangodaki kasa bakiyesinin, fiziken
kasada bulunan paradan fazla olmasi durumunda, bilangodaki fiktif
bakiyenin azaltilmas1 gerekir. Kasadaki farkin nedeni tespit edilemiyorsa 6z
kaynak diizeltme hesabindan da ayni tutar diisiilerek aktif ve pasif esitligi
saglanmaktadir. Bu hesap yalnizca 6z kaynaktan indirilecek ya da 6z
kaynaga eklenecek diizeltme islemlerinde kullanilir. Memzug¢ diizeltme
hesabi; Bilangonun aktifinde analistlerce olusturulan ve tek diizen hesap
planinda yer almayan bir hesaptir. Yapilan istihbarat sorgulamasi sonucunda,
firmanin kayitlarinda goriinenden daha fazla mali (banka) borcu oldugunun
tespit edilmesi halinde aradaki fark; pasifte banka kredileri hesabina ilave
edilirken, aktifte de analist tarafindan olusturulan memzu¢ diizeltme
hesabina eklenmekte ve bunun sonucunda aktif-pasif esitligi saglanmaktadir.

Diizeltme tablosu ise; analiz Oncesinde yapilan aktarma ve
arindirma iglemlerinin; gerekcesini, diizeltilen hesaplari, diizeltme tiiriinii ve
diizeltme tutarlarini toplu olarak gésteren tablodur.

4. Diizeltme Islemlerinin Stmflandirilmasi

Bu calismada; temel mali tablolarda analistlerce siklikla yapilan
diizeltmeler incelenmis ve sekiz baslik altinda siniflandirilmistir. Yapilan
analizin amaciyla uyumlu olarak; genel kabul goérmiis muhasebe ilkeleri,
TDHP agiklamalar1 ve ilgili standartlar cercevesinde gerekli diizeltmeler
yapilabilir. Diizeltme tiirlerini su sekilde siniflandirabiliriz;

i. Memzug diizeltmeleri: Memzuc s6zliik anlamu itibariyle “Karigmus,
birlik olmus” anlamina gelmektedir (Sozluk.net, 2016). Bankalar
yaptiklari memzug sorgulamalar1 ile firmanin diger bankalardaki
toplam kredi limit-risk bilgileri, aylar itibariyle bor¢lanma egilimi,
O0deme diizensizlikleri, takipteki krediler, ¢aligilan banka sayisi gibi
bilgilere ulasmakta ve sorgu sonucunda elde ettikleri bilgileri mali
tabloda yer alan bilgiler ile karsilagtirarak mali borglarim teyit
etmektedir. Bankalarin istihbarat sorgusu ile elde ettigi bu bilgiler
sonucunda yaptigi diizeltmeler, memzu¢ diizeltmeleri olarak
adlandirilmaktadir. Faktoring, akreditif, leasing, banka kredileri gibi
bilgiler memzug sorgulamalariyla diizeltilebilir.

ii. Vade diizeltmeleri: Bilanconun aktifindeki hesap kalemleri likidite
durumuna gore siralanmistir. En likit varliklar aktifte en {stte,
likiditesi az olanlar ise aktifin alt kisminda bulunmaktadir. Pasif
hesaplar ise kaynagin saglandigi yer ve geri ddeme siiresine gore;
kisa vadeli bor¢lar, uzun vadeli bor¢lar ve 6z kaynaklar seklinde
siralanmistir  (Akdogan ve Tenker, 2007: 77-78). Bu nedenle
varliklarin ve yiikiimliiliikklerin dogru kalemlerde izlenmesi, dogru
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analiz acisindan son derece onemlidir. Genellikle; alman ¢ekler,
alicillar, alacak senetleri, ortaklardan alacaklar/borglar, diger
alacaklar/borglar, krediler, saticilar, bor¢ senetleri, avanslar gibi
hesaplarda vade diizeltmesi yapilmaktadir.

Ters bakiye diizeltmeleri: Diizenleyici hesap disinda bilangonun
aktifindeki hesaplar borg, pasifindeki hesaplar ise alacak bakiye
vermektedir. Hesap karakterine aykir1 bicimde olusan ters bakiyeler
diizeltilmelidir. En sik karsilasilan durumlar; saticilar, alicilar ve
bankalar hesaplarinin ters bakiye vermesidir. Saticilar hesabindaki
borg bakiyesi (ters bakiye) mal alinmasiyla ilgili verilen avanstan
kaynaklaniyorsa, “Verilen Siparis Avanslar1’” hesabina (Demiral,
2012: 147), duran varlik alimindan kaynaklaniyorsa  “Verilen
Avanslar’ hesabina aktarilmaktadir. Alicilar hesabinda alacak
bakiyesi (ters bakiye) ile karsilasilmasi durumunda ise; “Alicilar”
borg, “Alman Siparis Avanslar1” alacak kaydi yapilarak
diizeltilmektedir (Poyraz, 2010: 97). Kredili mevduat hesaplarinin
kullanilmas1 nedeniyle de Bankalar hesabinda ters bakiye ile
karsilagilabilmekte olup, ilgili tutar buradan alinarak ‘“Banka
Kredileri” hesabina aktarilmaktadir.

Mahsuplasma islemleri: Aktifteki bir hesabi pasifteki benzer
nitelikteki  karsihigi sebebiyle isletmenin bir varligi olarak
sayamadigimiz ya da pasifte yer alan bir hesabi aktifte bulunan
benzer nitelikteki  karsiligi  sebebiyle bir kaynak olarak
sayamayacagimiz durumlarda bilangoda olusan bu siskinligin hem
aktif hem de pasiften karsilikli olarak diisiilmesidir. Belirli sartlar
altinda; ayn1 miisteriye ait bor¢ ve alacaklarin karsilikli mahsubu,
ayn1 kisiye ait alicilar ve alinan siparis avanslarinin mahsubu, nakit
kargiligr kredi kullanilmigsa blokeli mevduat ve kredinin mahsubu,
ortaklardan alacaklar ve bor¢larin mahsubu, baslica yapilan
diizeltmelerdir. Ancak bu diizeltme islemleri yapilirken aktif ve
pasiften indirilen tutarlarin aymi kisilere ait olmasi, vade ve
iceriginin  uyumlu olmasit gibi durumlar g6z Oniinde
bulundurulmaktadir.

Nicelik diizeltmeleri: Cesitli yontemler kullanilmak suretiyle
varliklarin gercek degerinin iizerinde kayitli oldugunun tespit
edilmesi halinde analiz sonucunu etkileyebilecek bu hesaplar
diizeltilmelidir. Bankadan alinan mevduat hesap ekstresi ile
bilangodaki banka hesap bakiyesinin uyumsuz olmas: durumunda
yapilan diizeltme 6rnek olarak gosterilebilir.

Aktiflestirilen gider diizeltmeleri: Bir giderin, gelir tablosu yerine
aktifteki bir hesapta tutulmasi ile giderler aktiflestirilebilmektedir.
Aktiflestirme ile gelir tablosunda giderler azaltilip karlilik
artirilmakta, bilancoda ise kaydedildigi hesap ve aktif biiyiikliigi
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artmaktadir. Donen varliklarda aktiflestirilen giderler likidite
oranlarini, karliligr ve 6z kaynaklar1 artirmaktadir. Netice itibariyle
firma kayitlar iizerinde c¢ok daha iyi bir durumda gosterilmis
olmaktadir. Bunun yaninda aktiflestirme, karliligi dolayisiyla da
Odenecek vergi tutarini artirdigindan isletme agisindan olumsuz bir
durumdur. Ancak kredi saglamakta zorlanan isletmeler bu duruma
razi olabilmektedir. Genellikle finansman giderleri aktiflestirilmekte
olup, bu giderler stoklar ve maddi duran varliklar hesaplarina
kaydedilebilmektedir (Bodur ve Teker, 2005: 27).

vii.  Fiktif islem diizeltmeleri: Firmanin varliklari, sermayesi ya da
karliliginda sanal bir artig yaratan, mali tablolardan faydalananlar
yaniltmaya yonelik iglemlerdir. Yapilan gesitli muhasebe kayitlariyla
ya da yapilmasi gereken kayitlarin yapilmamasi yoluyla olusabilir.
Hatir ¢eki almarak alacaklarin oldugundan fazla gdsterilmesi bu
duruma Ornek verilebilir.

viii.  Nitelik diizeltmeleri: Tek diizen hesap plani agiklamalar1 ve
muhasebe standartlarina aykiri olarak yanlis hesaplarda izlenen
tutarlar dogru hesaplara aktarilmaktadir. Ticari niteligi olmayan borg
tutarimin ‘diger borglar’ hesabina aktarilmasi, bir gayrimenkul satigi
sonucunda elde edilen gelirin ‘yurti¢i satislar’ hesabindan ‘diger
olagan dis1 gelir ve karlar’ hesabina aktarilmasi bu diizeltme tiiriine
ornek verilebilir.

5. Arastirmanin Amaci, Kapsami ve Onemi

Kiiciik ve orta biiyiikliikteki isletmelerin belirli sinirlarin altinda
kalmalar1 nedeniyle bagimsiz denetim kapsaminin disinda olmalari,
uluslararast standartlarin uygulanmamasi, muhasebe hatalar1 veya bilango
makyajlamas1 yoluyla verilerin farkli gdsterilmeye ¢alisilmasi gibi
nedenlerle bu tiir mali tablolardaki verilerin analiz 6ncesinde gergege uygun
hale getirilmesi gerekir. Finansal analizin yapilis amacina gore elde edilen
sonuclar degerlendirilmekte ve bir takim kararlar alinmaktadir. Dolayisiyla
analizde elde edilen sonuglarin gercege uygun ve givenilir olmasi
gerekmektedir. Aksi takdirde bu analize dayanarak alinan hatali kararlar
sonucunda maddi zararlar ortaya cikabilir. Bu caligmada, saglikli analiz
sonuclar1 elde edilebilmesi icin yapilmasi gereken diizeltme islemleri
siniflandirilmis ve bir uygulama iizerinde yapilan diizeltmelerin sonuglari
nasil degistirebildigi net bir sekilde gosterilmistir.

6. Arastirmanin Simirlari

Finansal analizde genellikle ii¢ yillik mali tablolar ve ara donem
mali tablolar1 kullanilmaktadir. incelenen firmanin bir yillik gegmisi olmasi
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nedeniyle bir doneme ait mali tablolar degerlendirmeye alinmistir. Finansal
analiz agisindan bu bir simirlilik olmakla birlikte, incelenen konu itibariyla
tek doneme ait tablolar tizerinde degisim daha net bir sekilde ifade
edilebilmistir. Firmanin bagimsiz denetime tabi olmamasi nedeniyle ¢ok
sayida diizeltme yapilmasina imkan saglanmistir. Diizeltme sayisi; incelenen
firmanin kayitlarinin diizenli tutulup tutulmamasi, belirlenen standartlara
uyulup  uyulmamasi, makyajlama gibi  yontemlere  basvurulup
basvurulmamasi gibi nedenlerden dolay1 daha az ya da daha ¢ok olabilir.
Bagimsiz denetimden gecen firmalarda diizeltme islemleri daha smirh
olacaktir. Imalat sektériinde yer alan bir firma iizerinde inceleme yapilmistir.
Ingaat gibi farkli bir takim muhasebe siireglerine sahip firmalarda daha farkli
diizeltme islemleri uygulanabilir. Oranlardaki yiizdesel degisimler yapilan
diizeltme tutariyla dogrudan iligkilidir. Bu nedenle ¢ok fazla diizeltme islemi
yapilsa bile tutar olarak diisilk miktarda olan diizeltmeler oranlarda biiyiik
degisimler ortaya ¢ikarmayabilir.

7. Metodoloji

“Oran (Rasyo) analizi” yontemi kullanilarak bagimsiz denetime tabi
olmayan ve paketleme iriinlerinin imalatin1 gergeklestiren bir firmanin
bilanco ve gelir tablosu fizerinde diizeltme islemleri uygulanmis ve
diizeltmelerin oranlar1 nasil degistirdigi, once diizeltme bazinda ayri ayri,
sonrasinda ise toplu olarak degerlendirilmistir. Oran analizi yOntemi,
analistlerin en sik kullandig1 oranlarin basinda geldigi ve degisimleri net bir
sekilde gosterebildigi icin tercih edilmistir. Ayrica bilanco ve gelir
tablosunda, yiizdesel degisimler belirtilmistir. Firmanin bir yillik ge¢misi
olmasi1 nedeniyle yalnizca donem sonu bilango ve gelir tablosu
degerlendirmeye alinmisgtir.

Yapilan 15 adet diizeltme; diizeltme tablosu tizerinde tiirti, gerekgesi,
diizeltilen hesap kalemleri, yapilan islem (Ekleme-aktarim-indirim) ve
diizeltme tutar seklinde 6zetlenmistir (EK: 1). Firmanin diizeltme 6ncesi ve
sonrasinda mali tablolarinda olusan bakiye ve yiizde degisimleri ise Ek: 2-3-
4’de gosterilmistir. Son olarak likidite, mali yapi, faaliyet ve karlilik oranlar
tizerinde (24 adet oran) meydana gelen degisim toplu olarak Tablo: 1°de
gosterilmistir.
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Tablo 1. Diizeltme Islemleri Sonucunda Oranlardaki Toplu Degisim

ORAN C)Ir)llc‘::iltg::n S:: rzailltg‘r:m FARK
u B Cari Oran 1,17 1,07 -8,54%
E ; Likidite (Asit Test) 0,47 0,40 -15,66%
% g Nakit Oran 0,21 0,02 -91,28%
o Stok Bagimlilik Orani 1,36 1,74 28,20%
_ Finansman Orani 54,90% 45,39% | -17,33%
g Finansal Kaldirag 64,56% 68,78% | 6,54%
E Otofinansman 0,00% 0,00% 0,00%
5 Sermaye Carpani 282,14% 320,31% | 13,53%
E Duran Varlik /Devaml Sermaye 77,50% 83,53% 7,79%
z KVYK/Pasif 57,17% | 61,10% | 6,88%
g UVYK/Pasif 7,39% 7,68% 3,93%
KV Mali Borglar / KVYK 18,18% 23,05% 26,80%
Stok Devir Hiz 2,64 2,64 0,00% | -
§ Stokta Bekleme Siiresi (Giin) 138 138 0,00% -
= Alacak Devir Hizi 4,97 3,53 -29,04%
g Alacak Tahsil Siiresi (Giin) 73 103 40,93%
ll.l-l Ortalama Etkinlik Siiresi (Giin) 212 242 14,20%
E Ticari Borg Devir Hizi 1,84 2,01 9,43%
E Ticari Borg Odeme Siiresi (Giin) 199 182 -8,62%
finansman ihtiyaci siiresi (Giin) 13 60 363,98%
¥z Ozsermaye Karlilig 3,87% -2,47% |-163,82%
E ; Aktif Karlilig: 1,37% -0,77% |-156,22%
E < Faaliyet Karliliy 1,94% 1,38% | -28,78%
© Net Kar Marj 1,52% -0,83% |-154,40%
8. Bulgular

Tablo 1°de goriilecegi tizere; bilango ve gelir tablosunda (EK: 2-3-4)
yapilan 15 adet diizeltme (EK: 1) sonucunda analizde kullanilan toplam 24
orandan 21’1 degismistir. Otofinansman, stok devir hiz1 ve stokta bekleme
stiresi diginda tiim oranlar diizeltmeden etkilenmistir. Otofinansman
oraninda herhangi bir degisim olmamasinin nedeni, firmanin bir yillik

175



Hakan SARIKALE vd. / Finansal Analiz Siirecindeki Temel Mali Tablo Diizeltmelerinin
Oran Analizine Etkisi

geemisi olmasi nedeniyle heniiz kar yedeklerinin ve gegmis yil zararmin
bulunmamasidir. Stoklar ve satislarin maliyeti hesaplarinda herhangi bir
diizeltme islemi yapilmamasi nedeniyle de stokta bekleme siiresinde degisim
olmamugtir. Diizeltme islemleri uygulandiktan sonra likidite oranlar1 diigmiis
ve kisa vadeli borglarin 6denebilmesi i¢in stoklara olan bagimlilik artmistir.
Ozellikle ileri tarihli ceklerin, alacak senetleri hesabina aktarilmasi ve fiktif
kasa bakiyesinin 0z kaynaktan indirilmesi nedeniyle; nakit oran % 91
oraninda azalmig ve hazir degerlerin aktifteki payr % 12°den % 1’e
diismiistiir. Oz kaynaklardan yapilan indirimler ve memzug diizeltmeleri
nedeniyle; yabanci kaynaklarin pasif icindeki pay1 artmis, yabanci kaynak
kullanim1 % 65°den % 69’a gikmustir. Oz kaynaklarin pasif toplamu igindeki
pay1 da % 35°den % 31’e diismiistiir. Isletmenin alacaklarini ortalama tahsil
stiresi diizeltme Oncesinde 73 giin iken, diizeltme sonrasinda 103 giine
cikmistir. Bunun en biiylik nedeni ise analizde ileri tarihli ¢eklerin alacak
senetleri hesabina aktarilmasidir. Bununla birlikte, ticari bor¢ 6deme siiresi
199 giinden 182 giine inmistir. Yani isletme daha kisa periyodlarla bor¢larini
0demek zorundadir. Alacak tahsil siiresi uzarken bor¢ Odeme siiresinin
kisalmasi, firmanin finansman ihtiyaci siiresini yani yabanci kaynak
ithtiyacini artirmigtir. Diizeltme Oncesinde 13 giinliik finansman ihtiyaci
hesaplanirken, diizeltme sonrasinda bu oran 60 giine ¢ikmistir. Finansman
maliyetleri nedeniyle bu durum firma karliligini1 azaltacaktir. Aktiflestirilen
giderlerin bilangodan arindirilarak gelir tablosuna eklenmesi sonucunda da
karlilik oranlar1 tamamen degismistir. Diizeltilmemis bilancoya gore
firmanmn 120.872 TL net kari1 bulunmakta iken, aktiflestirilen finansman
giderlerinin gelir tablosuna eklenmesi sonucunda 65.381 TL zarar ortaya
cikmistir. Dolayisiyla 6z sermaye ve aktif karlilig1 ile net kar marj1 oranlari
negatife donmiistiir. Buna karsin faaliyet karliligindaki diisiis, diger karlhilik
oranlarina gore daha smirli kalmistir. Dolayisiyla diizeltme islemleri
sonucunda firmanin kredibilitesi oldukg¢a zayiflamigtir.

Sonug¢

Finansal analiz; bankalar, yatirim yapanlar, isletme yonetimi gibi
farkli kesimlerce yapilabilmekte ve analizin amaci yapan kisiye gore
farklilasabilmektedir. Bir banka kredi vermek igin analiz yaparken, yatirimei
yatinnmin riskini ve getirisini 6lgmeye caligmakta, yonetici ise isletmenin
durumunu analiz ederek cesitli kararlar almaktadir. Analiz sonuglarinin
dogru yorumlanabilmesi i¢in Oncelikle mali tablolardaki bilgilerin giivenilir,
eksiksiz ve gercege uygun olmasi gerekir.

Uluslararasi standartlar1 uygulayan ve bagimsiz denetimden gecen
isletmelerde finansal analiz sonuglari daha sagliklidir. Ancak o6lgekleri
nedeniyle bu kapsamin disinda kalan isletmelerin mali tablolar1 da gergek
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duruma uygun hale getirilmelidir. Bu yiizden analistler tarafindan analiz
oncesi hata, hile, makyajlama ve yaratict muhasebe uygulamalarinin
Onlenmesine yonelik bir takim diizeltmeler (aktarma ve arindirma)
yapilmaktadir.

Bu caligmada oOncelikle analistler tarafindan yapilan diizeltme
islemleri incelenmis ve siklikla yapilan diizeltmeler sekiz baglikta
siniflandirtlmistir. Sonrasinda imalat sektoriinde yer alan bir firmanin mali
tablolar1 iizerinde bir takim diizeltme islemleri uygulanarak, diizeltilmis yeni
mali tablolar elde edilmis ve oran analizi teknigiyle —diizeltilmis ve
diizeltilmemis- mali tablolardan elde edilen oranlar arasindaki degisimler
karsilastirilmigtir. Diizeltme sonrasi likidite, mali yapi, faaliyet ve karlilik
oranlari, igletme agisindan olumsuz yonde degismistir. Likidite oranlarinda
ozellikle nakit oranda biiyiik bir azalma olmustur. Firmanin stok bagimlilik
orani artmistir. Memzug farklarinin bilangoya eklenmesi ve 6z kaynaktan
indirimler sebebiyle, mali yap1 oranlar1 degismis, toplam pasif iginde
yabanci kaynak payi artmigtir. Firmanin alacak tahsil siiresi artmus, ticari
bor¢ d6deme siiresi de azalmistir. Bunun sonucunda da finansman ihtiyaci
stiresi artmistir. Stoklarda herhangi bir diizeltme yapilmadigindan stokta
bekleme siiresi sabit kalmistir. Gelir tablosunda yer almasi gerektigi halde
bilangoda aktiflestirilen finansman giderleri, gelir tablosuna eklenmistir.
Bunun sonucunda da diizeltme 6ncesi donem kar1 varken, diizeltme sonrasi
zarar ortaya ¢ikmistir. Sonug olarak, yapilan diizeltmeler nedeniyle firma
kredibilitesi zayiflamistir. Yiiksek tutarli diizeltmeler, oranlarda da dogal
olarak biiyiik degisimler olusturmustur.

Sonug olarak; oran analizi yapilmadan 6nce temel mali tablolarda
yukarida siiflandirilan diizeltme islemlerinin titizlikle yapilmasi gerektigi
sonucuna vartlmig ve yapilan bu diizeltmelerin alinacak kararlar
etkileyebilecek diizeyde oldugu tespit edilmistir. Analiz sonuglar
degerlendirilirken diizeltilmis bilangco ve gelir tablosu kullanilmasi
durumunda yanhs kararlar Onlenebilecek ve olasi maddi kayiplar
engellenebilecektir.

Gelecek Arastirmalar

Gelecek caligmalarda; ayni mali tablolarn, farkli bilgi, tecriibe ve
yetkinlige sahip analistlerce degerlendirilmesi sonucunda ortaya cikacak
analiz ve yorum farkliliklar1 karsilastirilabilir. Ya da farkli muhasebe
siregleri olan firmalarin (insaat vb.) mali tablolarinda yapilabilecek
diizeltmelerin analiz sonuglarma etkileri konusunda bir uygulama
yapilmasinin faydali olabilecegi diigiiniilmektedir.
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Ekler

Diizeltme Tablosu

Ek 1.

Sira| Tiir DUZELTME GEREKGESI Diizeltilen 1.Hesap Diizeltilen 2.Hesap islem Tutar
o
1 ':é Diger borglar h.esablna kaydedilen sirket kredi karti 336-Diger Cesitli 309-Diger Mali Aktanm | 91.411
§ borglari, mali borglar hesap grubuna alinmistir. Borglar Borglar
- Kayitlardaki kisa vadeli banka kredileri bakiyesi ile
d tarihl daki bak 300-Bank M Farkl
| B 6nem sonu tari .| memzug sorgusundaki ba |\'/en'|n 'an 'a emzug Farklan | o 1186734
§ uyusmamasi nedeniyle, fark tutari KV banka kredileri ve Kredileri Hesabi
memzug fark hesabina eklenmistir.
L} ileri tarihli alinan gekler, alacak senetleri hesabina 121-Alacak
3|8 ¢ 101-Alinan Cekler : Aktarim | 854.573
> aktarilmigtir. Senetleri
] K dede tahsil edilecek ol lacak tutar, d
4|38 1sa vadece tansi ? flecek ofan alacak tutar,, duran 220-Alicilar 120-Alicilar Aktarim | 17.300
> varliklardan donen varliklara aktarilmigtir.
o Mizanda alicilar hesabinin alt hesaplarinda (A) Ltd.Sti.'ne
% | ait alacak kaydina (ters baki tl deniyle, 340-Al Sipari
5|3 a‘n ‘a‘ acak kaydina (ters bakiye) ras anrnas-l nedeniyle 120-Alicilar nan Siparis | oo | 35000
£ ilgili tutar Alicilar hesabindan alinan siparis avanslari Avanslari
= hesabina aktariimistir.
£ | Ticari borg ve alacaklar arasinda ayni vadeli ve karsilikli
@
= borg-alacakl bul deniyle bil daki .
6|2 org-alacakiann bulunmast nedenlyle bilancodaxl 120-Alicilar 320-saticllar | indirim | 78.800
é gereksiz siskinligin 6nlenmesi amaciyla karsilikli
= mahsuplastinlmistir.
™ Belgelendirilemeyen bir gider 6demesi nedeniyle Bzkavnak
7 | 8| muhasebe kayitlarina yansitiimayan ve kasada fiziken 100-Kasa . v indirim | 120.000
S L Diizeltme Hesabi
bulunmayan tutar kasa hesabindan indirilmigtir.
Alicilar hesabinda yer alan (B) Ltd.Sti.'ne ait olan alacagin
- "
= |sirketin iflas etmesi nedeniyle tahsil imkani kalmamistir. Ozkaynak P
8|7 |? m v : : 120-Alicilar . v indirim | 169.650
S Alacak igin karsilik ayrilmamasi nedeniyle Diizeltme Hesabi
ozkaynaklardan indirilmistir.
[}
E | Kullanilan kredilere denen faiz ve komisyon giderleri .
2, o . v X Ag . 280-Gelecek yillara Ozkaynak o
9 | & | gelecek yillara ait giderler hesabinda aktiflestirildiginden o . indirim | 152.685
= X ait giderler Dizeltme Hesabi
5 bilangodan arindiriimistir.
g
£ Fabrika bi it sigorta prim 6d leri gelecek .
s abrika {naflna ait sigorta prlmc.> em.e'er}vg.e ecel 180- Gelecek Ozkaynak o
10 aylara ait giderler hesabinda aktiflestirildiginden o . indirim | 33.568
= R aylara ait giderler | Diuzeltme Hesabi
g bilangodan arindiriimistir.
~ ihrac edilmek iizere ihracatgl firmaya teslim edilen 601-Yurtdis:
1 .7:’ mallara iligkin satis tutarlari yurtdisi satislar hesabina | 600-Yurtigi Satislar satislar 5 Aktarim | 348.150
z aktarilmistir. g
Fabrika satin alindigina isletmede bulunan ikinci el
kinenin satigi dol la elde edil liri tigi
x| ma |nen|rj sa |'§| o.ay|5|y a.e e edilen gelirin yur |F;| B 679-Diger olagan
12 | 2 |satislarda gosterilmesi nedeniyle, bu satistan elde edilen | 600-Yurtigi Satislar N Aktarim | 45.000
B o N i digi gelir ve karlar
gelir diger olagan disi gelir ve karlar hesabina
aktarilmistir.
~ | Aktiflestirilen giderler ddnem icinde elde edilen kazancin|  660-Kisa vadeli
13 E’ dogru tespit edilebilmesi amaciyla bilangodan borglanma giderleri - Ekleme [186.253
= arindirildiktan sonra gelir tablosuna da eklenmistir. (-)
Maki | deniyle borglanilan tut ticil
= akine a |m|Anews‘en|y e grg ani an utar saticilar 336-Diger Cesitli
14| 8 | hesabina kaydedildiginden diger gesitli borglar hesabina 320-Saticilar Borclar Aktarim | 250.000
= aktarilmistir. ¢
= ) 121-Alacak
15| 2 | Senetsiz olan alacaklar alicilar hesabina aktariimistir. . 120-Alicilar Aktarim | 53.000
B senetleri
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Ek 2. 31.12.2015 Tarihli Bilango (Aktif)

Kod Hesap Adi Onceki Bakiye Onceki Yiizde | Diizeltme Tutari| SonrakiBakiye | Sonraki Yiizde
1 DONEN VARLIKLAR 5.882.379 67% 5.532.661 65%
10 Hazir Degerler 1.070.536 12% 95.963 1%
100 |Kasa 130.890 1% -120.000 10.890 0%
101 |Alinan Cekler 854.573 10% -854.573 0 0%
102 |Bankalar 85.073 1% 85.073 1%
12 Ticari Alacaklar 1.274.048 14% 1.932.471 23%
120 |Alicilar 716.748 8% -143.150 573.598 7%
121 |Alacak Senetleri 557.300 6% 801.573 1.358.873 16%
13 Diger Alacaklar 38.990 0% 38.990 0%
131 |Ortaklardan Alacaklar 3.210 0% 3.210 0%
136 |Diger Cesitli Alacaklar 35.780 0% 35.780 0%
15 Stoklar 2.911.931 33% 2.911.931 34%
150 [ilk Madde ve Malzeme 1.132.912 13% 1.132.912 13%
151 |Yart Mamuller 532.998 6% 532.998 6%
152 |[Mamuller 988.752 11% 988.752 12%
159 |Verilen Siparig Avanslar 257.269 3% 257.269 3%
18 Gelecek Aylara Ait Giderler ve Gelir Tahakkuk. 33.568 0% 0 0%
180 |Gelecek Aylara Ait Giderler 33.568 0% -33.568 0 0%
19 Digier Dénen Varliklar 553.306 6% 553.306 7%
190 |Devreden Katma Deger Vergisi 553.103 6% 553.103 7%
196 |Personel Avanslari 203 0% 203 0%
2 DURAN VARLIKLAR 2.922.767 33% 2.752.782 32%
22 Ticari Alacaklar 323.653 4% 306.353 4%
220 [Ahcilar 323.653 4% -17.300 306.353 4%
25 Maddi Duran Varliklar 2.433.566 28% 2.433.566 29%
252 [Binalar 1.150.000 13% 1.150.000 14%
253 |Tesis, Makine ve Cihazlar 670.630 8% 670.630 8%
254 [Tasitlar 773.500 9% 773.500 9%
255 |Demirbaglar 7.754 0% 7.754 0%
257 [Birikmig Amortismanlar (-) -168.319 -2% -168.319 -2%
26 Maddi Olmayan Duran Varliklar 12.863 0% 12.863 0%
260 [Haklar 1.708 0% 1.708 0%
264 [Ozel Maliyetler 11.195 0% 11.195 0%
268 [Birikmig Amortismanlar (-) -40 0% -40 0%
28 Gelecek Yillara Ait Giderler ve Gelir Tahakkuk. 152.685 2% 0 0%
280 [Gelecek Yillara Ait Giderler 152.685 2% -152.685 0 0%
Memzug Farki 0 0% 186.734 186.734 2%
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Ek 3. 31.12.2015 Tarihli Bilango (Pasif)

Kod Hesap Adi OncekiBakiye | OncekiYiizde | Diizeltme Tutari| SonrakiBakiye | Sonraki Yiizde
3 KISA VADELI YABANCI KAYNAKLAR 5.033.719 57% 5.176.653 61%
30 Mali Borglar 914.880 10% 1.193.025 14%
300 |Banka Kredileri 914.880 10% 186.734 1.101.614 13%
309 |Diger Mali Borglar 0 0% 91.411 91.411 1%
32 Ticari Borglar 3.746.338 43% 3.417.538 40%
320 |Saticilar 1.772.372 20% -328.800 1.443.572 17%
321 |Borg Senetleri 1.422.468 16% 1.422.468 17%
329 [Diger Ticari Borglar 551.499 6% 551.499 7%
33 Diger Borglar 123.082 1% 281.671 3%
331 |Ortaklara Borglar 9.328 0% 9.328 0%
335 [Personele Borglar 22.344 0% 22.344 0%
336 |Diger Cesitli Borglar 91.411 1% 158.589 250.000 3%
34 Alinan Siparis Avanslari 212.385 2% 247.385 3%
340 |Alinan Siparig Avanslari 212.385 2% 35.000 247.385 3%
36 Odenecek Vergi ve Diger Yiikiimliiliikler 36.139 0% 36.139 0%
360 [Odenecek Vergi ve Fonlar 29.072 0% 29.072 0%
361 |Odenecek Sosyal Givenlik Kesintileri 7.068 0% 7.068 0%
370 |Dénem Kari Vergi ve Diger Yasal Yukumldltkler Karsiligi 30.635 0% 30.635 0%
371 |Dénem Kari Pesin Odenen Vergi ve Diger Yiikiimlilikler (-) -30.635 0% -30.635 0%
38 Gelecek Aylara Ait Gelirler ve Gider Tahakkuk. 894 0% 894 0%
381 [Gider Tahakkuklan 894 0% 894 0%
4 UZUN VADELi YABANCI KAYNAKLAR 650.555 7% 650.555 8%
40 Mali Borglar 562.313 6% 562.313 7%
400 [Banka Kredileri 562.313 6% 562.313 7%
42 Ticari Borglar 70.000 1% 70.000 1%
420 [Saticilar 70.000 1% 70.000 1%
44 Alinan Avanslar 18.242 0% 18.242 0%
440 [Alinan Avanslar 18.242 0% 18.242 0%
5 0Z KAYNAKLAR 3.120.872 35% 2.644.969 31%
50 Odenmis Sermaye 3.000.000 34% 3.000.000 35%
500 |Sermaye 3.000.000 34% 3.000.000 35%
59 Dénem Net Kari (Zarari) 120.872 1% 120.872 1%
590 |Dénem Net Karni 120.872 1% 120.872 1%
55 OZKAYNAK iNDIRIM (-) 0 0% -475.903 -475.903 6%
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Ek 4. Gelir Tablosu

Kod Hesap Adi Onceki Bakiye | Diizeltme Tutari| Sonraki Bakiye
60 Briit Satislar 8.051.294 8.006.294
600 |Yurtigi Satislar 7.891.355 -393.150 7.498.205
601 |Yurtdigi Satiglar 0 348.150 348.150
602 [Diger Gelirler 159.940 159.940
61 Satis indirimleri (-) -108.941 -108.941
610 |Satistan iadeler (-) -86.942 -86.942
611 |Satis Iskontolari (-) -21.999 -21.999

NET SATISLAR 7.942.353 7.897.353
62 Satiglarin Maliyeti (-) -7.012.373 -7.012.373
620 |Satilan Mamuller Maliyeti (-) -7.012.373 -7.012.373
BRUT SATIS KARI / ZARARI 929.980 884.980
63 Faaliyet Giderleri (-) -775.790 -775.790

631 |Pazarlama, Satis ve Dagitim Giderleri (-) -420.280 -420.280

632 |Genel Yonetim Giderleri (-) -355.510 -355.510
FAALIYET KARI / ZARARI 154.190 109.190
64 Diger Faaliyetlerden Olagan Gelir ve Karlar 821 821

646 |Kambiyo Karlari 821 821
65 Diger Faaliyet. Olagan Gider ve Zararlar (-) -2.366 -2.366
653 [Komisyon Giderleri (-) -25 -25
656 |Kambiyo Zararlarni (-) -2.341 -2.341
66 Finansman Giderleri (-) -1.357 -187.610
660 [Kisa Vadeli Borglanma Giderleri (-) -1.357 -186.253 -187.610

OLAGAN KAR / ZARAR 151.288 -79.965
67 Olagandisi Gelir ve Karlar 226 45.226

679 |Diger Olagandisi Gelir ve Karlar 226 45.000 45.226
68 Olagandisi Gider ve Zararlar (-) -8 -8
689 [Diger Olagandisi Gider ve Zararlar (-) -8 -8

DONEM KARI / ZARARI 151.507 -34.746
69 Dénem Kari Vergi ve Diger Yasal Yiik. Karsilik. (-) -30.635 -30.635
692 Dénem Net Kari/Zarar 120.872 -65.381
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